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PRACOWNICZY PROGRAM EMERYTALNY




PPE W ENEA WYTWARZANIE

Investors

v Investors TFI S.A. od ponad 20 lat prowadzi Pracowniczy Program Emerytalny
(PPE) w ENEA Wytwarzanie;

v Pracownicze Programy Emerytalne sg formg zorganizowanego grupowego
oszczedzania na dodatkowa emeryture finansowang przez pracodawce;

v Udziat w PPE jest dobrowolny;

v Do uczestnikdéw, w ramach przewidzianych przez warunki dziatania PPE, nalezy

podjecie waznych decyzji zwigzanych z uczestnictwem w PPE;



PPE — NAJWAZNIEJSZE DECYZJE Investors

aft

PRACODAWCA
(Zarzad + Zwigzki Zawodowe)

U U

: Zarzadz.anie.fundu.szami Wyb6r
inwestycyjnymi w najlepszym
interesie uczestnikow PPE

PRACOWNIK

v Przystapienie do programu;
zarzadzajacego PPE v Wybor funduszy;
v Czas i sposéb wyptaty;



INWESTUJ Z NAJLEPSZYMI

Investors

Jestesmy jedng z wiodacych krajowych firm zarzadzajacych funduszami inwestycyjnymi.

Od lat wyrozniaja nas bardzo dobre wyniki inwestycyjne. To dzieki nim jesteSmy w gronie
najczesciej nagradzanych za efektywnosc¢ Towarzystw Funduszy Inwestycyjnych.

\—0_—< 174 tys. klientow _O 10 mid zi. :
2l Korvstn = naszuch ushug {_‘_)9 ulokowali inwestorzy
D w funduszach Investors

20 lat
zarzgdzamy Pracowniczymi
Programami Emerytalnymi

]@, 23 lata
Mmajg nasze najstarsze
=8 fundusze inwestycyjne

: _ 10razy
c0)) Stabilny g} zostali$my wybrani
@ zespot Najlepszym TFI



SPECJALISCI DOCENIAJA JAKOSC

NASZYCH USLUG Investors

Dzieki bardzo dobrym i powtarzalnym wynikom naszych funduszy od lat jesteSmy
nagradzani jako najlepsza krajowa firma zarzadzajgca funduszami inwestycyjnymi.

2019 Najlepsze TFI w rankingu
2018 dziennika Rzeczpospolita
2017
2016

2019 % Najlepsze TFIl wedtug Analiz
2018 | AN Online
2017

2018 0 Najlepsze TFIl w rankingu
2016 W Gazety Gietdy
2013 — i Inwestorow PARKIET




PPE — NAJWAZNIEJSZE DECYZJE Investors

PRACOWNIK

2

v Przystapienie do programu
v/ Czas i sposéb wyptaty
v" Wybér funduszy



WYPLATA SRODKOW Z PPE Investors

WYPLATA MOZE BYC W ZALEZNOSCI OD WNIOSKU UCZESTNIKA LUB OSOBY
UPRAWNIONEJ DOKONYWANA JEDNORAZOWO ALBO RATALNIE
| NASTEPUJE:

v na wniosek uczestnika po osiggnieciu przez niego wieku 60 lat;

v" na wniosek uczestnika po przedstawieniu przez niego decyzji o przyznaniu prawa
do emerytury i po ukonczeniu 55 roku

v w przypadku ukonczenia przez Uczestnika 70 lat, jezeli wczesniej nie wystgpit z
wnioskiem o wyptate sSrodkow (przepisu nie stosuje sie jezeli uczestnikiem jest
pracownik pracodawcy prowadzacego ten program, wtedy wyptata nastepuje po
ustaniu stosunku pracy)

v na wniosek osoby uprawnionej, w przypadku Smierci uczestnika

Wyptata srodkéw z PPE wigze sie z zakoniczeniem dokonywania wptat na rzecz

uczestnika przez pracodawce. .



PRACOWNICZY PROGRAM EMERYTALNY

— ROZNE POTRZEBY ROZNE FUNDUSZE

Investors

Oferta subfunduszy Investors dostepnych w PPE daje duze mozliwosci wyboru:

: Subfundusze o wyzszym profilu ryzyka — dla osob o dtugim czasie do
@ emerytury (co najmniej 5 lat), szukajgce wyzszego zysku i akceptujgce wyzszg
J zmiennosc rynkow akgji.
* Investor Akcji Spotek Dywidendowych
* Investor Top 25 Matych Spotek
¢ Investor BRIC

¢ Investor Gold Otwarty

@ Subfundusze o umiarkowanym profilu ryzyka — dla oséb ktére chcg potgczyc
J  relatywna stabilno$¢ rynkéw papieréw dtuznych oraz potencjat wzrostu
wyselekcjonowanych przedsiebiorstw.

* Investor Zrownowazony (udziat akcji w portfelu do 65%)
« Investor Zabezpieczenia Emerytalnego (udziat akcji w portfelu do 40%)

@ Subfundusze o niskim ryzyku inwestycyjnym — dla osdb zblizajgcych sie do
J  wieku 60 lat lub przedktadajace niska zmiennosé nad szanse na wyzszy zysk.

* Investor Obligacji
* Investor Oszczednosciowy (najnizszy profil ryzyka)



STRUKTURA AKTYWOW PPE ENEA WYTWARZANIE

WG FUNDUSZY Investors

Investor Zrownowazony 85,64%
Investor Obligacji 6,55%
Investor Zabezpieczenia Emerytalnego 3,44%
Investor Oszczednosciowy 3,29%
Investor Gold Otwarty 0,56%
Investor Top 25 Matych Spoétek 0,30%
Investor Akcji Spétek Dywidendowych 0,20%
Investor BRIC 0,03%

m Investor Zrownowazony m Investor Obligacji
Investor Zabezpieczenia Emerytalnego m Investor Oszczednosciowy
Investor Gold Otwarty Investor Top 25 Matych Spoétek
m Investor Akcji Spotek Dywidendowych m Investor BRIC



PRACOWNICZY PROGRAM EMERYTALNY
— KRYTERIA WYBORU FUNDUSZY Investors

W OFERCIE PPE ENEA WYTWARZANIE SA FUNDUSZE O ZROZNICOWANEJ
POLITYCE INWESTYCYJNEJ.
CZYM NALEZY KIEROWAC SIE PRZY ICH WYBORZE.

v’ Zysk jest oczywiscie pierwsza myslg, ktéra nasuwa sie gdy myslimy o
oszczedzaniu lub inwestowaniu

v’ Kazdy, kto chce ulokowac pienigdze, oczekuje aby przynosity one jak najwiekszy
dochdd

v Osiggany zysk jest szczegdlnie wazny przy oszczedzaniu dtugoterminowym, a
takim jest miedzy innymi oszczedzanie w PPE

v" Nawet niewielka réznica w osigganej co roku stopie zwrotu po 15, 20 czy
25 latach przektada sie bowiem na bardzo duzg réznice w osigganym zysku
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PRACOWNICZY PROGRAM EMERYTALNY
— KRYTERIA WYBORU FUNDUSZY Investors

W OFERCIE PPE ENEA WYTWARZANIE SA FUNDUSZE O ZROZNICOWANEJ
POLITYCE INWESTYCYJNEJ.
CZYM NALEZY KIEROWAC SIE PRZY ICH WYBORZE.

v Ryzyko straty jest w naturalny sposéb czyms, czego chcielibySmy unikng¢
przy oszczedzaniu

v' Warto jednak pamietac, ze przy lokowaniu pieniedzy ZAWSZE obowigzuje
zasada ,,Im mniejsze ryzyko, tym mniejszy potencjalny zysk” (i odwrotnie
— Im wyzszy zysk, tym wieksze potencjalne ryzyko”)

v KAZDA inwestycja obarczona jest mniejszym lub wiekszym ryzykiem
poniesienia straty

v Mozna ulokowac pienigdze w taki sposéb, aby ryzyko straty byto minimalne
(cho¢ zawsze ono istnieje), ale nalezy wtedy liczy¢ raczej na ochrone wartosci

pieniedzy przed inflacjg, a nie na znaczgcy zarobek
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STOPA ZWROTU WYBRANYCH SUBFUNDUSZY INVESTORS

ZA OKRES 10 LAT (31.12.2010 - 31.12.2020) Investors

250,00%
231,55%
200,00%

150,00%

100,00%

50,00% 39,60%

0,00% -

Investor Oszczednosciowy Investor Zrownowazony

Zrédto danych:; investors.pl, Dane:dla jednostek uczestnictwa kat.P 12



STOPA ZWROTU WYBRANYCH SUBFUNDUSZY INVESTORS

Investors

Stopa zwrotu z jednostek wybranych subfunduszy Investors*

350%

. Investor Zrownowazony o
300%

Investor OszczednosSciowy
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INVESTOR ZROWNOWAZONY

Investors

Dane na dzien 31.12.2020Tr.

800%
600%
400%

200%

J 0%

| ] n n n n n 1
1998 2001 2005 2009 2013 2017 2020

Zrédto: obliczenia wtasne, stopa zwrotu od pierwszej wyceny

Analiza portfela inwestycyjnego
@ Investors

POSTAW NA Sktad portfela

@ Akcje: 61,06%

@ Obligacje emitowane lub
gwarantowane przez Skarb
Panstwa i bony
skarbowe: 30,69%

INVESTOR

Obligacje nieskarbowe

i bony depozytowe: 7,44%
@ rundusze

inwestycyjne obligacji: 0,43%

Gotéwka
i depozyty: 0,38%
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INVESTOR OSZCZEDNOSCIOWY

Investors

Dane na dzief 31.12.2020 .

200%
i 100%
/ 0%
| | | | | | | | | | | | 1
1999 2003 2006 2010 2013 2017 2020

Zrodto: obliczenia wtasne, stopa zwrotu od pierwszej wyceny

i Analiza portfela inwestycyjnego
INVESTOR
e Sktad portfela

Z ATRAKCYJNEJ FORMY
LOKOWANIA KAPITALU

Obligacje nieskarbowe

i bony depozytowe: 58,59%
@® Obligacje emitowane lub

gwarantowane przez Skarb

Panstwa i bony
skarbowe: 40,44%

@ Fundusze
inwestycyjne obligacji: 0,89%

Gotdwka
i depozyty: 0,08%
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PRACOWNICZY PROGRAM EMERYTALNY
— KRYTERIA WYBORU FUNDUSZY Investors

W OFERCIE PPE ENEA WYTWARZANIE SA FUNDUSZE O ZROZNICOWANEJ
POLITYCE INWESTYCYJNEJ.
CZYM NALEZY KIEROWAC SIE PRZY ICH WYBORZE.

Liczba lat do emerytury, czyli czas do momentu, w ktérym przestaniemy
oszczedzac, a zaczniemy wydawac zgromadzone pienigdze.

v Osoby, o dluzszym (przynajmniej piecioletnim) czasie do momentu wyptaty z
PPE powinny rozwazy¢ nieco wiekszy udziat funduszy akcji i mieszanych;

v Osoby, ktére powoli zblizajg sie do momentu zakonczenia inwestycji powinny
zastanowic sie jak duze ryzyko akceptujg i czy nie warto zrezygnowac
Z czesci potencjalnych zyskow na rzecz mniejszej zmiennosci i nizszego
ryzyka;
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STRUKTURA WG WIEKU UCZESTNIKA PPE ENEA

WYTWARZANIE NA DZIEN 31.12.2020

Investors
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PRACOWNICZY PROGRAM EMERYTALNY

Investors

WARTO ZAPAMIETAC

v' W dtugim terminie fundusze inwestujgce czes$¢ lub wszystkie pienigdze w akcje
przynosza wyzszy zysk niz te, ktore lokujg srodki wytgcznie w instrumenty dtuzne
(np. obligacje);

v Inwestowanie w fundusze akgcji i mieszane wigze sie jednak z ryzykiem (w krétkim
terminie mogg one poniesc strate);

Warto dostosowywacé podziat pieniedzy zgromadzonych w PPE do wieku
i czasu do przejscia na emeryture.

Decyzja w ktorych funduszach ulokowacé oszczednosci emerytalne jest
w rekach kazdego uczestnika PPE.

18



DOWIEDZ SIE WIECEJ | SKORZYSTAJ Z NASZEGO

MATERIALU

Investors

CZYM WARTO KIEROWAC SIE LOKUJAC PIENIADZE
W PRACOWNICZYM PROGRAMIE EMERYTALNYM?

Investors TH od 19 lat prowadzi Pracowniczy Program Emenytainy (PPE) dia pracownikdw ENEAWytwarzanie (poprzednio
Elektrownia Kozienice). |esteSmy jeda z wiodacych, krajowych firm zarzadzajgcych funduszami inwestycyjnymi.
Dzieki bardzo dobrym wynikom od lat utrzymujemy sie w gronie najlepszych krajowych Towarzystw Funduszy
Inwestycyjnych w rankingach przygotowywanych przez Rzeczpospolita, Gazete Parkiet oraz Analizy Online.

Zajmowana prez nas regulamiewysoka pozycja to efekt bardzo dobrychwynlkdw funduszy Investors. Potwlerdzenlem maga byé na peykiad

nagrody pryznawane dia funduszy mieszanych - Investor Zridwnowatony | Investor Zabezpleczenla Emerytalnego. Plerwszy z nich otrzymat
od Anallz Online nagrodg Alfa dla najlepszego funduszu Zréwnowazonegow 1atach 2013, 2014, 2018 | 2019, 3w 2015 I. uzyskatwyrdznienie.

£ kolel Investor Zabezpleczenla Emery ego byt
nagradzanym za efektyw nos¢ funduszem

nagrodyAlfa w latach 2013, 2014, 2016, 2017 | 2019. Fym samym |est najczescle|

W ofercle PPE ENEA Wytwarzanle uczestnicy maja do dyspozycji fundusze o rézne] ¢ tyce potenc, ku | ryzyka.
Decyzja dotyczaca tego, w ktdrych funduszach ulokowane s3 plenigdze nalezy jednak do uczestnika. Czym zatem warto kierowad

sle przy ich wyborze?

Fysk |ost oczywiscle pierwszg my$La, K16ra nasuwa sig gay mystimy
0 oszezedzaniu lub Inwestowaniu. Kazdy, kio chee ulokowat pleniaaze
(czy to oszczednoscl, czy to skiadkl emerytalne) chclaiby precle:,
Dy prEyniosiy one jak najwiekszy docndd. Oslaganyzysk jest sczegdinie

Jest mnle|szym Wb wigkszym ryzykiem ponlesienia siraty. Mozna
ulakowat pleniadze w takl spostb, by iyzyko straty byio minimaina
(cho¢ zawsze ono Istnieje), ale naledy wiedy liczy€ racze] na ochrone

wany przy oszczedzaniu diugotamminowym, atakim jestmigdzy Inmymi
gromadzenie Srodkdw na emeryturg. Nawet nlewlelka rdinicaw osi3-
gane] coroku stoplezwrotu po 15, 20 czy 25 latach przekiada sig bowlem
nahardzro dut 3ridnke w oslaganymzysku. Py kadowo, je$ll co miesizc
bedzlemy wptacat do PPE 100 71 Izatozymy, 2e rocznyzyskto 3%, topo
15 latach uzblaramy prawla 22.8ys. 24 Jeéll jednak roczny zyskwynlasle
7%, t Z3052C29020N3 KWOLA WyTIsia Juz niemal 32 tys. 24 Jakwidac
riznica jestznaczaca.

Ryzyko siraty jestw naturainy spostib czyms, czego chclellbySmy
uniknat przy oszczedzaniu. Nle po to praclaz oszczedzamy, by nasze
plenigdze tracky na wartoscl! Teoretycznie najleplelwiec. by oszczed-
noscl rafiaty tam, gazie nie ma ryzyka. Warto jednak pamigtac, 2e przy
Iokowaniu pleniedzy ZAWSZE obowlazujezasada ,Im mnlejsze ryzyko,
tym mnlejszy potencjalny zysk® (| odwrotnie - ,Im wy szy zysk,
tym wigksze potencjalne ryzyke™). KAZDA Imwestycja oparczona

tScl plenieazy pred Inflacj3, a nie naznaczacy zarpek.

‘Wri€my do dylematu uczestnika PPE —w ktdrych funduszach ulo-
kowat oszczednoscl emerytaine? W dubym uproszczeniu mozna
powledzlet, 22 proukty oferowane w programach emenytainycn
zaklada)a Imwestowania w dwie kategore aktrwdw: akja 1 Instru-
menty diuene (na prykdad obligace). 7 danych historyczmych wynlka,
o'W HIZIM terminie akcje przynosza Napwigkszy zysk, chot Inwa-
SLOWanIa W N2 WZ2e SI2 2 Najwigksza Zmiennoscly 6w wigkszosc Lat
przynosza zysk, jednak s3 te2 okresyz akoficzone stratg). Instrumenty
diune genaranle preynosza nitszy zysk, alezachowulg sle stabilnis).
lak dzlata tow praktyce? Przyjey]my slg wykresowl zachowania
|ednostek dwdch funduszy Investors: Investor OszczednoSclowy
| Investor Zréwnowazony.

W ostatnich 17 latach Investor OszczednoSclowy stabiinie rist | dat
uczestnikom nlemal 76% zysku*. W tym samym czasle Investor
Trdwnaowazony, kIdry okoto 60% Sroakdw iokujew akdje, datzarobié

Stopa zwrotu z jednostek wybranych subfunduszy Investors*

[ investor Zréwnowazony
Investor DszezednoSciowy

350%
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150%

1w00%

50%
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Investors
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ponad 330%*. Réénica ogromna. Jest jednak jedno .ale™. Miadzy lpcem
2007 I, alutym 2009 I.. N3 skutek globalnego kryzysu | zatamania
na rynkach finansowych, strata na Jednostkach funduszu Investor
Irwnowakony slegnetaso®, niwelujac zyskz lat 2003-2007. Podoone
SUY Dyl WOWCZ2S LiAZI2k2m Ni2mal WEZySKICH IMWeSIUj3CYan W akcje.
Przez kolejne Lata fundusz 2 duz3 Nawlazks 0apracowat to, Co strack
w czasle kiyzysu.

Po raz kole|ny powrdtmy wigc do naszego pytania — jak reztodyé
plenizdze ulokowanew PPE? By na nle odpowledzle do kryterdw
wZySK™ | Jryzyko™ dodajmy jeszcze jedno.

Liczbalat do emerytury, 2yl c2as do momentu, w ktSrym przestanienty
oszezedzal, azacznlemy wydawat one plenladza, jest bardzo
Istotnym kryterum wybon funduszy. |akwidad na podamymwyze| pry-
kfadzie, W diugim tamminie udziat akz|lw portfel Inwestyoyjrym pynost
dobre razultaty. Dlatego warto aby cl, ktérym zostat jeszcze diuzszy
(prz placioletnl) okres SmodkGw w PPE mzwaiyll
nleco wigkszy udz it w 2dywersyfikowanym portfelu Inwestycyjmym
funduszy owy2szym lub Srednim profil ryzyka funduszy akdll miesza-
mychih. Z kolel osoby. ktbre powoll zbilzala sle do momentu zakoficzenta
Inwestyc|| powlnny zastanowl¢ sie jak duse ryzyko akceptuja | czy nie
warto zrezygnowac z czedcl potenclalnych zyskdw na ecz mnlejsze]
zmiennodel | nitszegn ryzyka. Mote zdareyt ske tak. te ostatnie lata peed
przeféclem na emenyiure okaty udane na rynkach kapita-
towych. Maze jednak by€ te? odwrotnle — zalamaniew krétkim terminie
pochtonle czeSézgromadzonych Srodkdwwiasniew roku, wktdym
zamlerzall$my rozpoczac korystanlez nich, cooznacza, e nie bedzie
Jui czasu naodroblenie strat.

Pamietaj — nie ma zysku
bez ryzyka

Historla pokazuje, 2ew duglim terminle fundusze Inwestujace 2gst
lub wyszyskle plenladzew akcle przynosza wy2szy Zysk ni2 te, kibre
loku)3 Srodkl wytgczniew Instrumenty diuzne (np. obllgac)e). Inwe-
stowanle w fundusze akc/l | mleszane wiate sle jednakz ryzyklem,
‘e w kritkim terminle ponlos3 ene strate. Warto wigc dostosowywad
podzat pleniedzyz gromadzonych w PPE dowleku | czasu do prejicla
naemenytura.

Podsumawujac. powszechnle uznawane zasady oszczedzania na eme-
yture méwla. e decydujacw co Imwestulemy naledy brat pod uwage
trzy [ = kryteria: zysk, yzyk kd

* Fundusze nle gwarantulg osiagnieia celu Inwestycylne
oslagmiecia padobnych zyskéww prryszioscl. Uczes

i uzyskanla okre$lonego wyniku Inwestycyjnego. Wyniki hist
duszu musi liczyt sigz moHmwWoscia utraty perynajmnie] cre

Kazdy musiwlec odpowledzlet soblena pytanie ,Gzy mam czas
| Jestem gotowy podjat ryzyke®. Decyzjaw ktdrych funduszach
ulokowane 53 0szczednoscl emerytaine jest bowlem w rekach
katdego uczestnika PPE. s

Oferta subfunduszy Investors
dostepnych w PPE daje duze
mozliwosci wyboru:

/T Subfundusze o wyzszym

J profilu ryzyka*

Charakterystyka uczestnika: Osoby o dugim czasle do emerytury
(co najmnle] 5 Lat), szukajacewyzszego zysku | akceptujace wizsza
zmilennost iymkdw ake)l.

» Investor Akc]l Spotek Dywidendowych

» Investor Top 25 Makych Spatek

* Investor BRIC

» Investor Gold Otwarty

aT Subfundusze o umiarkowanym

J profilu ryzyka*

Charakterystyka uczestnika: Osoby chcgee potgceyt relatywng
S1aDINOSE fynkGW papierdw UZmyCh Oraz potenc)at Warosi wyse-
Igkcjonowarych przedsigblorstw.

» Investor Zréwnowazony (wyzszy udziat akcji)

s Investor Zabezpleczenia Emerytalnego (nizszy udziat akcji)

/7T Subfundusze o niskim

J ryzyku inwestycyjnym*

Charakterystyka uczestnika: Osoby zblizajace slg dowleku
60 lat lub przedkiadajace niska zmiennosE nad szanse nawyzszy
zysk.

» Investor Obligac]i

+ Investor DszczednoSclowy (najnizszy profil ryzyka)

zne nle stanowla gwaranc]l
wptaconych &rodkdm
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AGRO Zréwnowazony Lokacyjny Plus
(AGRO FIO)

Skarbiec Waga (Skarbiec FIO)

PZU Zréwnowazony (PZU FIO
Parasolowy)

PKO Zréwnowazony (Parasolowy FIO)

Santander Strategia Dynamiczna
(Santander Prestiz SFIO)

Novo Zréwnowazonego Wzrostu (Novo
FIO)

Aviva Investors Zréwnowazony (Aviva
Investors FIO)

Pekao Zréwnowazony (Pekao FIO)

Santander Zréwnowazony (Santander
FIO)

Generali Korona Zréwnowazony
(Generali Fundusze FIO)

Rockbridge Zréwnowazony
(Rockbridge FIO Parasolowy)

NN Zréwnowazony (NN FIO)

Credit Agricole Dynamiczny Polski
(Credit Agricole FIO)

Investor Zréownowazony (Investor FIO)

UNIQA Makroalokacji (UNIQA FIO)
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FUNDUSZE ZROWNOWAZONE TOP 10

SPOSROD 13 SKLASYFIKOWANYCH (WYNIKI 60 M) - investors

1

Investor Zrownowazony (Investor FIO)

UNIQA Makroalokacji (UNIQA FIO)

Credit Agricole Dynamiczny Polski (Credit Agricole FIO)
NN Zréwnowazony (NN FIO)

Generali Korona Zréwnowazony (Generali Fundusze FIO)
Santander Zréwnowazony (Santander FIO)

Pekao Zréwnowazony (Pekao FIO)

Novo Zréwnowazonego Wzrostu (Novo FIO)

PKO Zréwnowazony (Parasolowy FIO)

Aviva Investors Zréownowazony (Aviva Investors FIO)

Srednia funduszy mieszanych polskich zréwnowazonych

Wyniki za 5 lat (31 sierpnia 2016 r. — 31 sierpnia 2021 r.), Zrédto: Analizy Online Fund Online.

90,19%
51,68%
46,53%
34,25%
33,26%
26,07%
24,82%
19,54%
18,61%

16,49%
25,68%

21



v
x
O
'l
2]
LLI
>
r4
>
N
2]
-
Q
Z
-
LL
X
W

=
O
Z
LLl
04
-
4
Z
O
4
LL
—d
-
<
Z

Investors

(za okres 2 lat)

Fundusze Stabilnego Wzrostu Polskie

IKI VS. grupa porownawcza
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PZU SFIO Universum

Pekao Bazowy 15 Dywidendowy...

PZU Stabilnego Wzrostu Mazurek...
Santander Platinum Konserwatywny...
PKO Stabilnego Wzrostu (Parasolowy...
Noble Fund Emerytalny (Noble Funds...
Santander Strategia Stabilna...

UNIQA Stabilnego Wzrostu (UNIQA...
Novo Stabilnego Wzrostu (Novo FIO)
Aviva Investors Stabilnego...

Esaliens Senior FIO

BPS Stabilnego Wzrostu (BPS FIO)
Esaliens Stabilny (Esaliens Parasol FIO)
NN Stabilnego Wzrostu (NN FIO)
Santander Stabilnego Wzrostu...
MetLife Stabilnego Wzrostu (Krajowy...
BNPP Stabilnego Wzrostu (BNPP FIO)
Pekao Stabilnego Wzrostu (Pekao FIO)
Generali Stabilny Wzrost (Generali...
Aviva Investors Kapitat Plus (Aviva...
Millennium Stabilnego Wzrostu...
Rockbridge Stabilnego Wzrostu...
Credit Agricole Stabilnego Wzrostu...

Noble Fund Stabilny (Noble Funds FIO)

BNP Paribas Stabilnego Inwestowania...

Ipopema Emerytura Plus (Ipopema...
Pocztowy Stabilny (Pocztowy SFIO)
Investor Zabezpieczenia...

AGIO Stabilny PLUS (AGIO PLUS FIO)
Allianz Stabilnego Wzrostu (Allianz FIO)

Skarbiec lll Filar (Skarbiec FIO)
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FUNDUSZE STABILNEGO WZROSTU TOP 10

SPOSROD 31 SKLASYFIKOWANYCH (WYNIKI 60 M) s

1 Investor Zabezpieczenia Emerytalnego (Investor FIO) & 2020 %5 %+ 50,94%
2 Skarbiec lll Filar (Skarbiec FIO) 45,38%
3 Credit Agricole Stabilnego Wzrostu (Credit Agricole FIO) 28,29%
4 Generali Stabilny Wzrost (Generali Fundusze FIO) 28,27%
5 BNP Paribas Stabilnego Inwestowania (BNP Paribas FIO) 26,23%
6 Skarbiec - Top Funduszy Stabilnych SFIO 26,07%
7 Allianz Stabilnego Wzrostu (Allianz FIO) 25,63%
8 Pocztowy Stabilny (Pocztowy SFIO) 25,40%
9 Pekao Stabilnego Wzrostu (Pekao FIO) 21,50%
10 NN Stabilnego Wzrostu (NN FIO) 21,37%

Srednia funduszy mieszanych polskich stabilnego wzrostu 17,03%

Wyniki za 5 lat (31 sierpnia 2016 r. — 31 sierpnia 2021 r.), Zrédto: Analizy Online Fund Online.
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M«H | BNP Paribas TOP Funduszy Obligacji...
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Y N m LL ob&mo [ Investor Oszczednosciowy (Investor FIO)
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U Mﬂno _— Rockbridge Lokata Plus (Rockbridge FIO...
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— bob% I Noble Fund Konserwatywny (Noble Funds...
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FUNDUSZE DLUZNE UNIWERSALNE TOP 10
SPOSROD 38 SKLASYFIKOWANYCH (WYNIKI 60M) s

Stopa
zwrotu

1

Generali Aktywny Dochodowy (Generali Fundusze SFIO) 15,08%
Generali Korona Dochodowy (Generali Fundusze FIO) 14,51%
NN Krotkoterminowych Obligacji (NN FIO) 14,44%
Superfund Spokojna Inwestycja Plus (Superfund SFIO) 14,16%
Superfund Spokojna Inwestycja (Superfund FIO Portfelowy) 13,81%
Noble Fund Konserwatywny (Noble Funds FIO) 11,98%
Skarbiec Konserwatywny Plus (Skarbiec FIO) 11,96%
GAMMA (GAMMA Biznes SFIO) 11,89%
BNP Paribas Konserwatywnego Oszczedzania (BNP Paribas FIO) 11,54%
Investor Oszczednosciowy (Investor FIO) 33 "5 4" 11,33%

Srednia funduszy dtuznych uniwersalnych 6,53%

Wyniki za 5 lat (31 sierpnia 2016 r. — 31 sierpnia 2021 r.), Zrédto: Analizy Online Fund Online. 25
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Investors

Novo Papierédw Dtuznych (Novo FIO)

PKO Papieréw Dtuznych Plus (Parasolowy...
PKO Obligacji Dtugoterminowych...
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FUNDUSZE DLUZNE POLSKIE PAPIERY SKARBOWE DLUGOTERMINOWE

TOP 10 SPOSROD 19 SKLASYFIKOWANYCH (WYNIKI 60 M) Investors

1

NN Obligacji (NN FIO) 19,32%
Noble Fund Obligacji (Noble Funds FIO) 16,48%
Investor Obligacji (Investor FIO) 15,08%
PZU Papieréw Diuznych POLONEZ (PZU FIO Parasolowy) 14,78%
Rockbridge Obligacji (Rockbridge FIO Parasolowy) 14,33%
Generali Korona Obligacje (Generali Fundusze FIO) 13,85%
Rockbridge Obligacji 2 (Rockbridge FIO Parasolowy) 13,46%
Santander Prestiz Obligacji Skarbowych (Santander Prestiz SFIO) 12,72%
Skarbiec Obligacja (Skarbiec FIO) 12,19%
Aviva Investors Obligacji Dynamiczny (Aviva Investors FIO) 11,79%

Srednia funduszy dtuznych polskich papieréw skarbowych diugoterminowych 12,99%

Wyniki za 5 lat (31 sierpnia 2016 r. — 31 sierpnia 2021 r.), zrédto: Analizy Online Fund Online. 27



SKONTAKTUJ SIE Z OPIEKUNEM PROGRAMU Investors

Jesli majg Panstwo dodatkowe pytania prosimy o kontakt
z opiekunem Programu
Ewelina Terech tel. 22 378 91 54 lub e-mail: ppe@investors.pl

kb
{'I
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PODSTAWOWE ZASADY OSZCZEDZANIA NA EMERYTURE

Investors

v Systematycznosé wptat - dzieki systematycznym wptatom usredniamy koszt
nabycia jednostek uczestnictwa;

v Dywersyfikacja — warto podzieli¢ portfel inwestycyjny na rézne klasy aktywow,
dzieki temu mozna ograniczyC ryzyko catej inwestycji;

v" Konsekwencja — unikanie czestych zmian sktadu portfela;

v" Wyptata z programu — racjonalna decyzja o formule wyptaty zgromadzonych
srodkow;

v" Dostosowanie portfela do horyzontu inwestycji — wraz z wiekiem uczestnika i

czasem pozostatym do emerytury portfel inwestycyjny powinien ulegac¢ zmianie

na instrumenty o nizszym poziomie ryzyka.
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INFORMACJA PRAWNA Investors

Investors Towarzystwo Funduszy: Inwestycyjnych S:A; jest podmiotem prowadzgcym dziatalnosc na podstawie zezwolenia Komisji:Nadzoru
Finansowego: udzielonego decyzjg nr:DFEI/W/4034-30/1N-1-3432/05 z dnia 12 lipca: 2005 r. w zakresie tworzenia funduszy inwestycyjnych i
zarzadzania himi-oraz zarzadzaniu zbiorczym: portfelem papieréw wartosciowych.

Niniejszy ‘materiat ma wytgcznie charakter reklamowy. Opracowany zostat przez Investors TFI S:A. w- zwigzku z ‘zarzadzaniem funduszami
inwestycyjnymi. -Materiat oraz ‘zawarte w nim:prognozy stanowia wytacznie ‘wyraz:-pogladéw jego autora i-oparte zostaty na stanie wiedzy
aktualnym: na dzien jego sporzadzenia; Przy sporzadzeniu materiatu i-zawartych w nim:prognoz oparto sie na-informacjach pozyskanych z
powszechnie dostepnych i-uznanych za wiarygodne zrodet; doktadajac: nalezytej: starannosci, aby informacje: zamieszczone w hiniejszym
materiale byty rzetelne, niemniej jednak nie mozna zagwarantowac ich: poprawnosci, kompletnosci-i-aktualnosci. Investors TFl-S.A. zastrzega
sobie mozliwos¢ zmiany: przedstawionych opinii, w tym: w przypadku zmiany sytuacji: rynkowej, bez koniecznosci powiadamiania o niej
adresatow niniejszego - materiatu. Investors TFI-S:A. nie gwarantuje ziszczenia sie scenariuszy- lub prognoz:zamieszczonych w niniejszym
materiale, w:szczegdlnosci przedstawione informacje (historyczne i prognozowane) nie stanowig gwarancji-osiggniecia- podobnych wynikow
wprzysztosci.-Materiat niniejszy nie stanowi oferty publicznej ani publicznego oferowania w zakresie nabycia:lub:sprzedazy jakichkolwiek
papierow wartosciowych:ani:oferty:w rozumieniu przepisow:ustawy:z dnia 23 kwietnia: 1964 r. = Kodeks cywilny.

Whioski wyciggniete na podstawie przedstawionych komentarzy i prognoz hie powinny stanowic samodzielnej podstawy jakichkolwiek
decyzji-inwestycyjnych. Niniejszy materiat-ma charakter wytgcznie reklamowy oraz nie zawiera petnych-informacji-niezbednych do:-oceny
ryzyka zwigzanego:z:inwestycjg w-jednostki-uczestnictwa funduszy. Decyzje inwestycyjne co-do inwestowania w: fundusze:inwestycyjne
powinnybyc¢ podejmowane w:--oparciu o informacje obejmujgce - w: szczegolnosci: opis:czynnikow ryzyka, zasady sprzedazy jednostek
uczestnictwa, ‘tabele optat ‘manipulacyjnych:oraz szczegodtowe: informacje ‘podatkowe zawarte ‘w  Prospekcie Informacyjnym: funduszu
dostepnym w-punktach:-dystrybucji- funduszu, w-siedzibie Investors TFl S:A. oraz na stronie investors.pl.

Dotychczasowe ‘wyniki-funduszy inwestycyjnych:sg wynikami-osiggnietymi-w:konkretnym okresie -historycznym i-nie stanowig gwarancji
osiggniecia podobnych wynikow w:przysztosci. Investors TFI S/A.-ani zarzadzane przez nie fundusze nie gwarantujg osiggniecia zatozonych
celow-inwestycyjnych - funduszy. Przedstawiony wynik funduszu nie jest tozsamy: z wynikiem inwestycyjnym uczestnika funduszu; gdyz nie
uwzglednia pobieranej optaty manipulacyjnej i podatkow. Przy nabyciu jednostek uczestnictwa funduszu -pobierana jest optata manipulacyjna
na zasadach i-w wysokosci okreslonej w Prospekcie Informacyjnym funduszu:. Prezentowane stopy zwrotu z inwestycji nie uwzgledniajg optat
manipulacyjnych pobieranych:przy nabyciu-jednostek-uczestnictwa funduszy inwestycyjnych-lub-konwersji jednostek uczestnictwa. Wartos¢
jednostek uczestnictwa moze cechowac sie duza zmiennoscig, w zwiazku z czym uczestnik funduszu powinien:liczy¢ sie z-mozliwoscig utraty
czesci-wptaconego: - kapitatu. Zyski-osiggniete -z inwestycji- w: jednostki ‘uczestnictwa: funduszy -obcigzone 'sa podatkiem od:dochodow
kapitatowych, na podstawie Ustawy z dnia: 26 lipca: 1991 1. o podatku dochodowym od-osob fizycznych (t.j.:: Dz.U. 2. 2012361 z pozn. zm.).
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Investors Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Zebra Tower | ul. Mokotowska 1| 00-640 Warszawa
tel. +48 22 378 9100 | fax +48 22 378 9101

investors.pl
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